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Resmi Gazete
Sayi : 26754

YONETMELIK

Sermaye Piyasasi Kurulundan:

EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KURULU S VE FAALIYETLERINE
ILISKIN ESASLAR HAKKINDA YONETMELIKTE DEGISIKLIK
YAPILMASINA DA IR YONETMELIK

MADDE 1 —28/2/2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'dgiyplanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurugiu
ve Faaliyetlerindliskin Esaslar Hakkinda Yénetmgiin 17 nci maddesinesagidaki fikra eklenmitir.

"Bireysel emeklilik hesabindaki fon feyndan, katiimcinin sistemde bulugduay sayisi ile asgari tcret tutarinin
carpimina kawlik gelen birikim tutari ve Kanunun 6 nci maddeapsaminda bireysel emeklilik sisteminden emeldntdra
yapilan yilhk gelir sigortasi 6demelerinin aylidémeye isabet eden miktarinin nafaka borclari fodnigk tGizere asgari licret
tutarina kadar olan kismi haczedilemez, rehneditermitas masasina dahil edilemez. Bu fikradaki hleiim
uygulanmasinda rehin, haciz veya iflas tarihindgedebrit asgari tcret tutari esas alinir.”

MADDE 2 -Ayni Yénetmelgin 19 uncu maddesinin birinci fikrasinin son curmégagidaki sekilde deistirilmi stir.
"Portfoy yonetim sézmelerinin Kurulca belirlenen asgari unsurlara uygimasi zorunludur.”

MADDE 3 —Ayni Ydnetmelgin 21 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendison ciimlesi ile tgtnci fikrasinin
son cumlesi gagidaki sekilde degistirilmi stir.

"Ancak devlet i¢c ve gborclanma araglari igin bu bentteki sinirlamalggulanmaz.”

"Ancak her durumda bir ihragcinin paeasermaye piyasasi araglarina yatirilan tutarleté; ve dg borglanma
araclar harig, fon varliklarinin %20’singamaz."

MADDE 4 —-Ayni Ydnetmelgin 22 nci maddesinin ikinci fikrasi yurirlikten dallmistir.
MADDE 5 -Bu Ydnetmelik yayimi tarihinde yurig@ girer.

MADDE 6 —-Bu Ydnetmelik hiikiimlerini Sermaye Piyasasi Kurulwigir.
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Sermaye Piyasasi Kurulundan:

Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulu s ve Faaliyetlerineiliskin Esaslar Hakkinda

Yonetmelik

Amac

BIRINCI BOLUM
Amagc, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Madde 1 -Bu Yo6netmelgin amaci, emeklilik yatirim fonlarinin kurywe faaliyetlerine
ili skin esaslari dizenlemektir.

Kapsam

Madde 2 - Bu Yonetmelik, emeklilik yatirim fonlarinin tariekuruluslari, 6érgut yapisi,
faaliyet ilke ve esaslari, katkilarin bu fonlardalanmasi ve dgerlendirilmesi, fon

malvarlgl, fon portféytindeki varliklarin saklanmasi, povffin yonetimi, fonlarin birlgme ve
devir esaslarl, i¢ ve gidenetimi ile kamunun aydinlatiimasingkin esas ve usulleri kapsar.

Dayanak

Madde 3 -Bu Yo6netmelik, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayilr&isel Emeklilik Tasarruf ve
Yatinm Sistemi Kanununun 26 nci maddesine dageak dizenlenngtir.

Tanimlar

Madde 4 -Bu Y6netmelikte gecen;

Kanun:

Mustearlik:
Kurul:

Borsa:

Fon:
IMKB:

Saklayici:

Takasbank:
TTSG:
Sirket:

Portfoy:

Portfoy Degeri:

28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklililasarrufve Yatirim Sistenr
Kanununu,

Hazine Mustgarligini,

Sermaye Piyasasi Kurulunu,

Para ve sermaye piyasasi araclariglem gordigu yurt ici ve yurt dgi borsalar
ile borsa dyI teskilatlanms diger piyasalari,

Emeklilik yatirim fonunu,

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasini,

Fon portfoyundeki varliklarin saklargive Kurulca uygun gorilen saklama

kurulusunu,

IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonginketini,

Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

Kanuna gore kurulan emeklilgirketini,

Fonda yer alan nakit ile para ve sermaye piyasaslaaindan olgan varliklarir
tumunda,

Fon portfoyindeki varliklarin bu Yénetmelikiedsaslar cercevesinde



deserlenmesi neticesinde bulunargds,

Portfoy dgerine, fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borclaraistimesi
suretiyle bulunan toplam deri,

Kuruldan portfoy yoneticifii yetki belgesi almy ve Kurulca uygun gortlen
portfoy yonetimgirketini,

Katilimci: Emeklilik s6zlemesine kendi ad ve hesabina taraf olan gercgilyi,ki

Net Varlik Deseri:

Portfdy Yoneticisi:

ifade eder.

IKINCI BOLUM

Genel Hukumler
Emeklilik yatirim fonu
Madde 5 -Fon,sirket tarafindan emeklilik s6z§eesi ¢ercevesinde alinan ve katilimcilar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katka, riskin d&itilmasi ve inancl mulkiyet
esaslarina gorsletiimesi amaciyla okiurulan malvarigidir. Stresiz olarak kurulan fonun
tuzel kili gi yoktur. Fon, Kanunda yer alan amaglandla kullanilamaz ve kurulamaz.

Emeklilik yatirim fonu, 28/7/1981 tarihli ve 2498y8lI Sermaye Piyasasi Kanununun 32 nci
maddesi uyarinca sermaye piyasasi kurumu gineledir.

Fon portfoyu, gagida belirtilen para ve sermaye piyasasi arackuiglémlerinden olgur:
a) Nakit, vadeli ve vadesiz mevduat,

b) Borclanma araclari(ters repo dahil) ile hissgetleri,

c) Kiymetli madenlere ve gayrimenkule dayali vdark

d) Repo §lemleri,

e) Vadeli slem ve opsiyon sOz$eneleri,



f) Borsa para piyasasiemleri,
g)Yatirim fonu katilma belgeleri,

h) Kurulca uygun gorilen ve kamuya ilan edilepedipara ve sermaye piyasasi araclari.

Fon tarleri ve unvanlari

Madde 6 -Fonlar, dgrudan fonu tanitmasi, fonun risk ve getiri yapekkinda eksik, yani
veya yaniltici bilgi vermemesi, izahnamede befiréki ve Kurulca uygun gorilmesi
kosuluyla, izahnamelerinde belirtilecek portfoy yometstratejilerine uygun olarak
kurulabilir.

Izahnamede belirtilecek portfoy yonetim stratejileruygun fon turleri, Musgarhigin gori
alinarak Kurulca belirlenir.

Fonun unvaninda belirli bir varlik grubuna, seki@ektorlere, tlke ya da g@fi bolgeye
yatirim yaptg! izlenimini uyandiracak bir ibare kullanan fon Maarinin en az %80'i;

a) Fon unvaninda yer alan s6z konusu varlik grebkitor ya da sektorlere ait olan
varlklardan,

b) Fon unvaninda yer alan Ulke ya dgredi bolgeye ait ve o Ulke ya dagafi bolgenin
piyasa yapisini ve risklerini yansitabilen varlriian,

olusur. Belirli bir varlik grubuna, sektor, sektorléitke ya da cgrafi bolgelere yatirim
yapmak ve bu hususu unvaninda belirtmek isteyelarfonu durumu ve bu durumdaki
desisiklikleri katilimcilara altmg giin 6nceden bildirmek zorundadir.

Bu maddedeki %80’lik sinirlama, yatirim yapildik&sonra ortaya ¢ikan fon varliklarinin
deseri Gizerinden hesaplanir. Ancak yeni kurulan forgar kayda alinmay! takip eden alti ay
suresince %80’lik sinirlama uygulanmaz.

Fonlar, fon paylarinin emeklilik s6zimesinde tanimlanmkatilimci, kii ya da gruplara
tahsis edildii Grup Emeklilik Yatirnm Fongeklinde kurulabilir.

Grup Emeklilik Yatirirm Fonlari;siyeri veya belirli meslek gruplari bazinda, sektdr&tda ve
Kurulca uygun goérilmek koilu ile fon paylarinin belirli i ya da gruplara tahsis edilmesi
suretiyle olgturulabilir.

Fon turleri belirlenirken, portféy yonetim stratejinin uygulanmasi neticesinde gilanak
istenen hedefin objektif olarak tanimlanabilmesiaeun bu hedefe uanadaki
performansinin ol¢ilebilmesi amaciyla kullanila&aksilastirma olcitinin de izahnamede
belirtiimesi zorunludur.

Fonlar ticari ve hukukisiemlerinde;sirketin unvani ile bu Yoénetmelik uyarinca fonun iyat
amacina uygun olarak secilen turl iceregaklde belirleyecekleri fon unvanini kullanmak,
fonu temsil eden fon ydneticileri de faaliyetlde ilgili belgeleri bu unvan altinda imzalamak
zorundadir.



Fon izahnamesinde belirtilmesi ve Kurulca uygunigroesi kguluyla, reklam ve pazarlama
faaliyetlerinde yatirrmcilari yaglyonlendirmeyecekekilde, fonun risk ve getiri yapisinin
tam ve d@ru bir sekilde anlailmasini sglayacak farkli bir ad kullanilabilir.

Fonun portfdy yonetim stratejilerine uygun yonegimesi veya fon unvaninin ve reklam ve
pazarlama faaliyetlerinde kullanilan fon adininlkaicinin yaniltiimasina yol agcmasi
durumlarinda Kurul, fonun portfdy yonetim strateqihin, fon unvaninin, fon adinin veya
kullanilan kagilastirma 6lcuttintin d&stirilmesini isteyebilir veya bunlari resendstirebilir.

Fonun ya da fon tarafindan ihra¢ edilen paylarami tarafindan resmi bir teminat altina
alindgi seklinde yorumlanmasina yol acacak agik veya dolayifadeye fon unvanlarinda
yer verilemez.

UCUNCU BOLUM
Fon Kurulgunaliliskin Esaslar

Fon kurulus basvurusu

Madde 7 -Fon, Kuruldan izin almak koluylasirket tarafindan kuruluSirket; Kurulca
belirlenen standarda uygun olarak hazirlanan kgoggvuru formu, fon ictiizgi, emeklilik
s6zlgmesi ve formda belirtilen belgelerle birlikte foarknak icin Kurula bgvurmak
zorundadir. Bgvuru icin gerekli belgelerin tam olarak Kurula iletesi ile Kurulca
incelemeye bganir, aksi takdirde Baurular dgerlendirmeye alinmaz. Bauruya iliskin
olarak talep edilebilecek ilave belge ve bilgileKarulca belirlenen siirede tamamlanmasi
zorunludur. Kurul, bgvurularin elektronik ortamda yapilmasini isteyebili

Fon kuruly basvurularinin Kurulca uygun gorulebilmesi icigirketin kurulus sartlarini
kaybetmemy olmasi, saklayicinin ve portfdy yoneticisinin belnmis olmasi, fon
ictizigtinin Kurul diizenlemelerine uygun hazirlanmasi veukabu Yonetmelik ve ilgili
mevzuatta belirtilen g@ersartlarin yerine getirilmesi zorunludur.

Fon ictuzigu

Madde 8 -Fon ictuizigu, katilimci ilesirket, saklayici ve portfdy yoneticisi arasinda fon
portfoyuniun inanch mulkiyet esaslarina gore saklasini ve vekalet akdi hukimlerine gére
yonetimini konu alan ve genglem sartlarini iceren iltihaki bir s6z¢enedir. Fon ictlizg,
Kurulca belirlenen esas ve usullere gore dizenlenir

Fon kurulus izni ve ictizigun tescili

Madde 9 - Bagvurunun Kurulca uygun gorilmesi sonucunda, fonzigtii notere
onaylattirilir ve Kurulca verilen kuruguzin yazisi ile birlikte, izin tarihinden itibareadti is
gunu icindesirket merkezinin bulundgu yerin ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan kdi
TTSG ilani takip eden altg glnd icerisinde Kurula gonderilir. Fon icti@iintn tescili ile
birlikte kurulus islemleri tamamlanngisayilir.

Fon ictuzigunun degistirilmesi

Madde 10-Sirketin gerekceli olarak ictiizuk @sikli gi talebinde bulunmasi halinde, Kurulca
belirlenecek esas ve usullere uygun olarak haanagtizik dgisiklik talep formu
doldurulmasi ve formda belirtilen bilgi ve belgeteKurula iletiimesisarttir. Kurula yapilan
bagvuru tzerine, hukuki gereklerin yerine getiriliptigémedigi Kanun, bu Yonetmelik ve



ilgili di ger mevzuat hukumleri ¢cergevesinde incelenir ve aygirilen igtizik dasiklikleri,
izin yazisinin verilmesinden itibaren altigtini icinde ticaret siciline tescil ve TTSG'danila
edilir.

Katilimcilarin yatirnm kararini etkileyebilecek §aceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren
hususlar ayrica Turkiye ¢capinda yayim yapan enekikigajli bg gazetenin ikisinin Turkiye
baskisinda ilan ettirilir. Yeni hususlarin yur@#igiris tarihi on § giininden az olmamak
uzere ilanlarda belirtilirilanlara ilskin gazeteler yayimini takip eden aftgiinii icerisinde
Kurula gonderilir. Kurulca uygun gorilmesi halinfd&un katilimcei sayisi ve katilimci kitlesi
dikkate alinarak farkh bildirim ve ilan esaslagliolenebilir.

Kanun, bu Yénetmelik ve ilgili mevzuata aykiri uygnalarin bulundgu, kamuyu
aydinlatma acisindan yeterli agiklamalarin yapilgagbnucuna varilirsa, gerekce
gosterilerek ictizik dgsikliklerine izin verilmez.

Asgari fon baglangi¢ tutari ve avans tahsisi

Madde 11-Kanun gercevesinde, hgrketin grup emeklilik yatirirm fonlari hari¢ en &g ayri
fon kurmassarttir. Kurulmasi zorunlu ¢ fonun her birininslangi¢ tutarigirketin 6dennmg
sermayesinin yirmide birinden az olamaz. Ancalketin bu lc¢ ayri fonuna ilave olarak
kurulacak yeni bir fonu icin asgari fondte@ngic tutarsirket tarafindan belirlenir.

Kurulmasi zorunlu tg¢ fon icin, fonlarin kurglunu mateakip, her bir fon i¢in ayri ayri olmak
Uzeresirketin 6denmg sermayesinin yirmide birinden az olmamak Uzerdai@avans tahsis
edilir. Asgari Uc fona ilave olarak kurulacak harfon icin avans tutagirket tarafindan
belirlenir.

Fon portfoyl bglangicta bu maddede belirlenen esaslar ¢ercevethdes edilen avans ile
olusturulur.

DORDUNCU BOLUM
Fon Orglt Yapisi

Fon Kurulu

Madde 12-Sirket, kurdwgu fonla ilgili islemlerin takibi ve raporlanmasi amaciyieket
yonetim kurulu karariyla en az Ugiden olgan bir Fon Kurulu atar. Fon Kurulu tyeliklerine
sirket dsindan atama yapilmasi da mumkuandur.

Fon Kurulu her bir fon icin ayri ayri belirleneltkgsi gibi birden fazla fon icin tek bir Fon
Kurulu da olgturulabilir.

Fon Kurulu Gyelerinin;

a) Dort yillik ezitim veren yiksek grenim kurumlardan mezun olmalari, sermaye piyasasi,
bankacilik veya sigortacilik alanlarinda en agylik tecriibeye sahip bulunmalari,

b) Faaliyet yetki belgelerinden biri veya birdealéesi iptal edilmyg yahut borsa Uyeli iptal
edilmis kurulwuslarda iptalde sorumlufiu bulunan kjilerden olmamalari,



c) Sermaye Piyasasi Kanununun 46 nci maddesinicbirkrasinin (i) bendi uyarincalem
yasakli olmamalari,

d) Kanun, sermaye piyasasl mevzuati, sigortaciekzuati, bankacilik mevzuati, karaparanin
aklanmasinin dnlenmesine dair mevzuat ile 6ding pame gleri hakkinda mevzuata
aykirihktan ve/veya taksirli suclar hari¢ olmakeiie affa grams olsalar dahi @r hapis veya
bes yildan fazla hapis yahut zimmet, nitelikli zimmetikap, risvet, hirsizlik, dolandiricilik,
sahtecilik, inanci kétiye kullanma, dolanl iflabigytiz kizartici suclar ile istimal ve istihlak
kacakclilgl disinda kalan kagakgilik suclari; resmi ihale ve adatimlara fesat katirma

veya devlet sirlarini aga vurma, vergi kacakcgi veya vergi kacakcgina teebbis ya da
istirak suclarindan dolay! hukim giymenalmalari,

gereklidir.

Sirket yonetim kurulu tyelerinin, bu Yonetmelikter-&urulu Gyeleri icin belirlenen
nitelikleri tasimalari halinde, Fon Kurulu Gyesi olarak gorevleiaieleri mumkandur.

Fon Kurulunun gorevleri
Madde 13 -Fon Kurulu aagidaki gorevleri yerine getirmekle yukamludur.

a) Fon faaliyetleriningirketin genel yonetim stratejilerine ve politikalaa uygun olarak
duzenli, verimli ve etkin bigekilde ilgili mevzuat, fon ictiizgli ve izahnamedeki esaslar
cercevesinde yurutulmesi,

b) Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin diibeniekilde tutulmasi,

¢) Fon adina yapilacak sogteelerin ilgili mevzuata uygugekilde hazirlanmasi,

d) Fon portfoylinin mevzuata uygsekilde dgerlenmesi ve birim pay g@erinin dgru
sekilde hesaplanmasi,

e) Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirlaasi,
f) Fon performansinin takip edilmesi,

g) Mevzuat gerg ya dasirketin talebi ile ilgili olarak yapilmasi gerekégtlizik ve izahname
degisikliklerinin katilimcilara ilgili dizenlemelerde gérilen sureler icerisinde duyurulmasi,

h) Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygekilde hazirlanmasi,

i) Fonun faaliyetlerine ikin olarak 32 nci maddede belirtilen raporlarininanmasi,
) 27 nci madde kapsaminda belirtilengdatsti durumlar ile ilgili karar alinmasi,
k) i¢ kontrol sisteminin olgturulmasi,

) Sirket yonetim kurulu karari ile belirlenenggir gérevlerin yerine getirilmesi.

Fonun i¢ kontrol sistemi
Madde 14-I¢ kontrol sistemi; fonun faaliyetlerinin verimfinin ve etkinliginin, finansal ve



idari konulara ait bilgilerin gtivenilirinin ve zamaninda elde edilebilginin sgzslanmasini,
fon faaliyetlerinin ilgili mevzuata, emeklilik sé@imesine, fon ictliizgiine, izahnameye uygun
yarutulmesini, hata, hile ve usulsitzliklerin 6nlexsmmi ve tespitini, muhasebe kayitlarinin
dogru ve eksiksiz olmasini ve finansal bilgileringdo ve glvenilir olarak zamaninda
hazirlanmasini temin etmek amaciyla uygulananesasullerdir.

Sirketin fon i¢ kontrol sistemine gkin tim esas ve usuller yazil hale getiriimek zwfadir.

I¢ kontrol esas ve usulleri asgari olarak,

izahnameye uygun olarak yapilmasini,

b) Fon adina yapilaglemlerin genel ve 0zel yetkilere dayali olarak gé&testiriimesini,
sOzlgmelere uygun olarak yapilmasini, fgtemleri icin gerekli belgelerin diizenlenmesini,

¢) Fonun muhasebe, belge ve kayit diizeninin eikigekilde slemesini,

d) UsulstzlUklerden ve hatalardan kaynaklananergklasgariye indirilebilmesi icin risklerin
tanimlanmasini ve gerekli dnlemlerin alinmasini,

e) Fon personelinin kendi adina yaptiklgkernlerin fon ile ¢cikar cagmasina yol acacak
nitelikte olup olmadiinin tespitini,

f) Fondan yapilan harcamalarin belgeye dayali yaga rayicine uygun olup olmggnin
tespitini,

g) Fon portfoyinin dgerlemesinin, fonun birim pay gerinin belirlenmesinin, fon portféy
oranlarinin ilgili mevzuata, fon ictiigu ve izahnameye uygurgunun kontrolind,

temin edeceksekilde olwturulur.

Fonun faaliyetlerinin i¢ kontrol esas ve usulleringun olaraksleyisi, fon denetgileri
tarafindan denetleniirket bu amacla, 12 nci maddenin tgincu fikrasimelatilen
nitelikleri haiz en az bir fon denetcisi at8itketin denetcisi de bu nitelikleri haiz olmagkibu
ile i¢ kontrol gbrevini yerine getirebilir.

Tespitleri ve denetleme sonugclarini ihtiva ederorip yilda en az bir kergrketin yonetim
kuruluna ve Fon Kuruluna intikal ettirilir. Bu raparin en az beyil sure ilesirket nezdinde
saklanmasi zorunludur.

Fon denetcisi, fonun mali durumunu zayiflatacakavelgzgandsl sonuclar dguracak
herhangi bir durumun vagini tespit etmesi halinde hazirlaygcdenetim raporunu en kisa
suredssirketin yonetim kuruluna sunar ve ayni gun bir @neKurula gonderir.

BESINCI BOLUM
Fon Paylarinin Kayda Alinmasi



Fon paylarinin kayda alinma bgvurusu

Madde 15-Sirket, fonun kuruly izin tarihinden itibaren en geg alti ay icerisirkdgda alma
bagvuru formu, izahname ve formda belirtilergeli belgelerle birlikte Kurula Baurmak
zorundadir. Bu sure icerisinde Kurulsstiaru yapilmamasi halinde fon ict{#iisirket
tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir veia iliskin belgeler terkini takip eden aly i
gunu icerisinde Kurula gonderilir.

Fon paylarinin kayda alinmagvarularinin dgerlendirilebilmesi icin;

a) Fon ictizgununsirketin merkezinin bulundgu yerin ticaret siciline tescil ve TTSG’de
ilan edilmi olmasi,

b) Yeterli mekan, teknik donanim ve drgitlenmeragianms, fon hizmet biriminin ve Fon
Kurulunun olgturulmus, i¢ kontrol sisteminin kurulmy personelin buna uygun gorev ve
sorumluluklarinin belirlenmgive bu konularda gerekli bilgi ve belgelerin haamrhg olmasi,

c) Fona ve katilimcilara gikin muhasebe, kayit ve belge sistemi ile diizgrdkisi ve
haberlgmeyi s&layacak teknik altyapinin kurulmwlmasi,

d) Fonlara ilgkin insan kaynaklarinin belirlengnolmasi,

e) En az bir portféy yoneticisi ile portfoy yonetsozlemesi ve saklayici ile saklama
s6zlgmesi imzalanmgiolmasi,

f) Sirketin fon kurmasartlarini kaybetmemiolmasi,

g) Fon ictiz@gtinde belirlenen tutarda fona avans tahsis eglmibu avansla fon portféyinin
olusturulmus olmasi,

h) izahnamenin, fon ile ilgili mevzuatin 6ngogiiive fon ile ilgili bilgileri agiklikla ortaya
koyacak ayrintida ve Kurul tarafindan belirleneastgra uygun olarak hazirlanmasi,

zorunludur.

Basvuru ile ilgili belgelerin tam olarak Kurula iletiiesi ile Kurulca incelemeye gdanir.
Basvuruya iligkin olarak talep edilebilecek ilave belge ve bigih Kurulca belirlenen sirede
tamamlanmasi zorunludur. Kurul,dvarularin elektronik ortamda yapilmasini isteyebili

Kurul, yapilan bgvurulari izahnamenin bu Yonetmelik, ilgili mevzuest Kurulca belirlenen
esaslari icerip icermeglni dikkate alarak kamunun aydinlatiimasi esaglarcevesinde
inceler.

Basvurunun olumlu gérulmesi halinde fon ictiginde yer alan pay sayisi Kurul kaydina
alinir ve izahname Kurulca onaylanir. Kurulca ongdhnamenin kayda alinma tarihinden
itibaren onbg is guint icerisinde ticaret siciline tescil ve TTSGitia edilmesi zorunludur.



Incelemeler sonucunda gerekce gosterilerefyura konusu fon paylarinin Kurul kaydina
alinmasindan imtina edilebilir. Kurul kaydina aliaynesmi teminat verilmeseklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikagsdeiklerin ve yeni hususlarinsirket
tarafindan Kurula bildirilmesi zorunludur.

Degisiklikler ve yeni hususlar, Kurulun onayi alinmadaahnamede dgsiklik yapilarak
katimcilara agiklanamaz ve uygulamaya konularazuldan onay alindiktan sonra
izahnamedeki d@siklikler onay tarihinden itibaren altg gint icinde ticaret siciline tescil ve
TTSG'de ilan edilir.

Katilimcilarin yatirnm kararini etkileyebilecek §aceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren
hususlar ayrica Turkiye ¢capinda yayim yapan eneakikigajli bg gazetenin ikisinin Turkiye
baskisinda ilan ettirilifilanlara ilskin gazeteler yayimini takip eden aftgiini icerisinde
Kurula gonderilir. Kurulca uygun gorilmesi halinfd&un katilimcei sayisi ve katilimcei kitlesi
dikkate alinarak farkh bildirim ve ilan esaslagliolenebilir.

Pay sayisinin artiriimasi ve artirilan tutari temsl eden fon paylarinin kayda alinmasi
Madde 16-Fon ictizigiinde belirtilen pay sayisinin artirilmak istennfesdindesirket,
belirleyecgi yeni pay sayisinin yer afglifon ictizigunun ilgili maddesine igkin tadil
metninin ve yeni pay sayisini iceregekilde hazirlanngtizahnamenin onaylanmasi ve
artirllan paylarin Kurul kaydina alinmasi talebilderulca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanan tutar artirimi kayda alma¥wau formu ve ekinde belirtilen belgeler ile Kurula
basvurmak zorundadir.

Basvurunun Kurulca uygun gorilmesi sonucunda, ictiizdkl metni ve izahnamenin gigen
bolumleri Kurulca onaylanir ve artirilan pay saysrulca kayda alinir. Kayda almayi
takiben, ictiizik tadil metni notere onaylattinde Kurulca verilen izin yazisi ve izahname ile
birlikte, izin tarihinden itibaren altgigiini icindesirketin merkezinin bulundgu yerin ticaret
siciline tescil ve TTSG’nde ilan edilir. TTSG ilatakip eden altisigiini icerisinde Kurula
gonderilir.

Basvurular 15 inci maddede belirtilen esaslar ¢cercenesincelenir ve sonuclandirilir.

ALTINCI BOLUM
Fon Malvarlginailiskin Ilke ve Esaslar

Fon malvarligina iliskin ilkeler

Madde 17-Fonun malvarfii sirketin Kanun, emeklilik s6zkgnesi, fon ictiizgu ve ilgili
diger mevzuattan d@n yukimluliklerinin yerine getirilmesignda hicbir amacla
kullanilamaz. Fon malvagi rehnedilemez, teminat gosterilemez, Uclgatuislar tarafindan
haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalar
Madde 18-Fon malvarlgindan aagida belirtilenler dyinda harcama yapilamaz.



a) Ihrag icin 6denen kanuni cret,
b) Mevzuat ger@ yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
¢) Fon portféyunun yonetimi ile ilgili emeklilikirketine 6denecek forgletim giderleri,

d) Portféydeki varliklarin veya bunlari temsil edszigelerin nakil veya nakle pia sigorta
ucretleri,

e) Portféydeki varliklarin saklanmasi hizmetlemi¢denen Ucretler,
f) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde tidae Ucretler,

g) Alinan kredilerin faizi,

h) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda @&elkomisyonlar,
i) Fonun mikellefi oldgu vergi ddemeleri,

J) Bagimsiz denetim kurulllarina ddenen denetim Ucreti,

k) Kurulca uygun gorulecek gier harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur.falvarlgindan piyasa rayici Uzerinde
harcama yapilamaz.

Fon portféyldnin yonetimi

Madde 19-Fon portfoyl, portfoy yoneticileri tarafindan yotiet Portfoy yoneticileri, fon
portfoylini Kanun, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanton ictizigl, emeklilik s6zlgmesi,
izahname, portfoy yonetim sozhaesi ve ilgili mevzuat hukimlerine gére yonetmekle
yukumladuar. Alinacak portfoy yonetimi hizmetineskin esaslar, bu konudaket ile portfoy
yoneticileri arasinda yapilacak portfdy yonetimleginesi ¢cercevesinde belirlenir. Portfoy
yonetim sozlgmesinin hazirlanmasinda Kurulun bu konudaki duzeeleri esas alinir.
Sozlgmenin bir 6rngi, yararlik tarihinden onbgis gliinii 6nce Kurula génderilir. Kurul
portfoy yonetim sdzkgmesini, Kurulca belirlenen asgari unsurlarin s§inkede yer alip
almadg! kapsaminda inceler ve onaylar.

Fon portfoyinin yénetiminde birden fazla portfoyngtcisi ile sozlgme yapilabilir. Portfoy
yoneticisi, baka bir portfoy yoneticisi ile de s6zlime yapabilir. Bu durumdgirketin
onayinin alinmasi zorunlu olup, portféy yoneticisiportféy yonetimi konusundaki
sorumluligu devam eder.

Portfoy yoneticisi ile sbzkene yapan tarafin yabanci bir Glkede faaliyet gdgteolmasi
halinde, portféy yoneticisinin o Ulkedeki ilgili atite tarafindan portfoy yoneticgi faaliyeti
yapabilmesi konusunda yetkilendirigghe iliskin bir belge ile s6zkgmenin bir érnginin,
yararluk tarihinden onbeis gunid 6nce Kurula gonderilmesi zorunludur.

Sirket, portfoy yoneticilerinin, fon yonetiminde geli 6zen ve basireti gostermemeleri,
Kurulun portfoy yoneticilgine iliskin ilkelerine aykiri hareket etmeleri, mali bingehin
zayifladginin tespit edilmesi gibi durumlarda, portfoy ydnmesdzlgmesini feshedip,



Kurulca uygun gorilen Bka portfoy yoneticileri ile portfoy yonetim sdzlaesi
imzalayabilir. Yukaridaki kgullarin varlgl halinde Kurul da portféy yoneticilerinin
degistirilmesini isteyebilir.

Fon portfoy yonetimine iligkin ilkeler
Madde 20-Portfoy yoneticisinin Fon yonetimindgagidaki ilkelere uymasi zorunludur.

a) Portfdy yoneticisi fon portfoyini yonetirkerskin daitilmasi, likidite ve getiri
unsurlarini gbz oninde bulundurmak, fonun portfégeatim stratejilerine ve yatirim

ilgili mevzuatta belirlenen esaslara uymak zorumdad

b) Portfdy yoneticisi, yonegti her fonun c¢ikarini ayri ayri gbzetmekle yukiumliida
Yonetimindeki fonlar veya @er miterileri arasinda, myterilerden biri veya fonlarindan biri
lehine dgerleri aleyhine sonug verebilecekeimlerde bulunamaz.

c) Portfoy yoneticisi, fon portféyd ile ilgili yatm kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanmak ve sozme ile belirlenen yatirim ilkelerine uymak zorundaéu bilgi ve
belgeler ile portfdy yonetim stratejilerine mesteskil eden argtirma ve raporlarin en az on
yil suireyle saklanmasi zorunludur.

d) Portfdy yoneticisi, borsadglém goren varliklarin alim satimlarini borsa kaylalyapmak
ve fon portfoytine alim satinglemlerinde, $lemi gerceklgtiren araci kurulgun, fonu temsil
eden fon kodu ile borsalarddam yapmasini temin etmek zorundadir. Portfoy yiérsetfon
ile diger misteriler adina yapilarslemleri ayri ayri izlemekle yukamltdur.

e) Fon portfoylne hicbiekilde rayi¢c bedelinin Gzerinde varlik satin alirzenve portféyden
bu deserin altinda varlik satilamaz.

f) Portfoy yoneticisi, herhangi bgekilde kendisine ve tclncuskere cikar sglamak
amaciyla fon portféylinalem yapamaz. Fon adina vergicemirlerde gerekli 6zen ve basireti
gostermek zorundadir.

g) Fon portféylnin énceden saptagimelirli bir getiri s&layacaina dair yazili veya s6zlu
bir garanti verilemez.

h) Portfdy yoneticisi fon portfoytine yapilagiemlerde glemin biyuklgiund, alinan
varlklarin fiyatini, piyasa kallarini, komisyon oranlariniglem yapilan araci kurugun
tecribesini, mali durumunu ve piyasadaki itibagdz 6ninde bulundurmak suretiyle,
islemleri zaman ve fiyat acisindan en uygehilde gerceklgtirir.

i) Sirket, Fon Kurulu Uyeleri, portfoy yoneticisi, sakici ve fonlarin yonetimi ile ilgili olarak
meslekleri nedeniyle veya gorevlerini ifa etmelrasinda bilgi sahibi olabilecek olanlar bu
bilgileri aciklayamazlar, dgrudan veya dolayli olarak kendilerine veya Ugungidee
menfaat sglamak veya bgkalarini zarara gratmak amaciyla kullanamazlar. Bu yuktmlulik
bu kisilerin gbrevlerinden ayrilmalarindan sonra da deeal®r.

Portfoy sinirlamalarina ili skin esaslar
Madde 21-Fon yonetimindesagidaki portfoy sinirlamalarina uyulmasrttir.



a) Fon varliklarinin %10’undan fazlasi bir ihragoipara ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilamaz. Ayrica, fonun %5’inden fazla yatiriapyg ortakliklarin para ve sermaye
piyasasi araclarinin toplam tutar fon varliklam®40’in1 gamaz. Ancak devlet i¢
borclanma senetleri icin bu bentteki sinirlamalggulanmaz.

b) Fon portféyline borsadglem géren para ve sermaye piyasasi aracglarinimatnesastir.
Ancak borsadasiem gormesi kguluyla, yapilan ilk ihraclardan da para ve sermaiyasasi
araci alinabilir.

c) Fon, tek bgna hicbir ortaklikta sermayenin ya da tim oy hakia %5’ine veya daha
fazlasina, bigirketin kurucusu oldgu fonlar ise toplu olarak, hicbir ortaklikta serreain ya
da tim oy haklarinin %20’sinden fazlasina sahimala

d) Fon varliklarinin en fazla %5'i risk sermayeatiym ortakliklari tarafindan ihra¢ edilen
para ve sermaye piyasasl araclarina yatirilaRisk sermayesi yatirim ortakliklarina
yapilacak yatirimlarda (c) bendindeki sinirlamalikkate alinmaz.

e) Fon portfoylnairketin ve portf0y yoneticisinin para ve sermayggsias! araglari satin
alinamaz.

f) Sirketin ve portféy yoneticisinin;

1) Sermayesinin %10’'undan fazlasina sahip olaredasarinin,
2) Yonetim kurulu bgkan ve tyelerinin,

3) Genel mudur ve genel muadur yardimcilarinin,

ayri ayri ya da birlikte sermayesinin %20’sinderldaina sahip olduklari ortakliklar ile
sirketin ve portfdy yoneticisinin dgudan ve dolaylistiraklerince ¢ikarilmyg para ve sermaye
piyasasi araclarinin toplami, fon varliklarinin 962t asamaz.

g) Fon varliklarinin en fazla %20’si bir toplglun para ve sermaye piyasasl araclarina
yatirilabilir. Topluluk, hukuksal yonden birbirinddogzimsiz olmakla birlikte sermaye,
yonetim ve denetim acisindan birbirleriylekiii, faaliyet konulari yoninden ayni sektore
bagli olsun veya olmasin, organizasyon ve finansmarularinin bir ana ortaklik ¢atisi
altinda tek merkezden koordine ediidhna ve bgli ortakliklar batinini ifade eder.

h) Fon varliklarinin en fazla %20’'si Borsa ParaaBasi’nda dgerlendirilebilir.

i) Fon varliklarinin en fazl& 10’u yatirim fonu katilma belgelerine yatiriimaketiyle
deserlendirilebilir. Ancak, her bir yatirirm fonuna yi#gm yatirim tutari, fon varlklarinin
%2’sini gegemez.

J) Fon varliklarinin en fazla %10’u bankalar neztiractirilacak mevduat hesaplarinda
deserlendirilebilir. Ancak her bir bankada gkrlendirilebilecek tutar fon varliklarinin %2’sini
asamaz.

k) Fonlar, hisse senetlerini satin aldiklar ontellerin herhangi bigekilde yonetimlerine
katilma amaci gudemezler ve yonetimde temsil eciiden.



Portfoydeki varliklarin dgerinin fiyat hareketleri ve ri¢chan haklarinin kallanasi
nedeniyle, fon ictiiziklerinde, izahnamede ve buétinelikte belirtilen asgari sinirlarin
altina inmesi veya azami sinirlarin Gizerine ¢iknhasinde oranin en geg¢ otugguni iginde
bu Yonetmelikte, ictizikte ve izahnamede belirtdéemrlara getirilmesi zorunludur.
Belirtilen sire icinde elden gikartmanin imkandmasi veya zarar goiracaginin
belirlenmesi halinde bu sire Kurul tarafindan uahbtiir.

Endeks fonlar hakkinda birinci fikranin (a), (®),((f) ve (g) bentlerinde yer alan
sinirlamalar, s6z konusu menkul kiymetlerin bamaaliendekse dahil olmasi halinde
uygulanmaz. Ancak her durumda bir ihragccinin paraermaye piyasasi araclarina yatirilan
tutar, devlet i¢ bor¢glanma senetleri harig, fonkéarinin %20’sini gamaz.

Endeks fonlarda, baz alinan endeksin kapsamirgigtagmesi, portfdyde bulunan menkul
kiymetlerle ilgili olarak temettii 6demesi, faiz daesi ve bedelli hisse senedi ihraci, tutar
artirnmi ve nakit gigleri nedeniyle portféyin buyimesi, fon paylari géinileri ve diger
nedenlerle olgacak nakit ihtiyaclarinin ketanmasi ve endeksi izlemeyi etkileyecefeti
hususlarin ortaya ¢ikmasi nedenleriyle portfoydesidik yapilmasi zorunlu oldgunda, stz
konusu dgisiklikler, ictiizikte belirlenen esaslar cercevesipdefoye yansitilir.

Yabanci para ve sermaye piyasas! araglari ile devleg bor¢clanma senetlerine yatirim
Madde 22- Fon portféytne borcluluk ifade eden yabanci paraerenaye piyasasi
araclarindan derecelendirmeye tabi tutwralanlar alinir. Yabanci borglanma araglari ya da
bu araclara dayall para ve sermaye piyasasi aragigoortfoye aliminda; derecelendirme
yapan kurulgun derecelendirme 6lgutleri cergevesinde, bor¢gsyam nitelgi, piyasadaki
desisimlere olan duyarhfii, borcun ddenmeme riski gibi unsurlar acisindanclanma
aracinin yeterli koruma gdigina ve yatirim yapilabilir nitelikte olguna iliskin derece

almis olmasisarti aranirilgili aracin derecesini belirleyen belgeler fon diezle

bulundurulur.

Katilimcilar emeklilik s6zlgmelerinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde fon Hasapla
yatirima yonlendirilecek katki paylarinin en fa#d5’ini, portféyinin en az %80’i yabanci
para ve sermaye piyasas! araclarindagaolfionlara, katki paylarinin en az %30’unu ise
portféylinin en az %80’ini ters repo dahil devlebagclanma senetlerinin cltwrdugu

fonlara yonlendirirlerSirket, katilimcilarin katkilarinin bu turdeki fomtia degerlendiriimesi
konusunda gerekli tedbirleri alir.

Fonlara iliskin diger islemler
Madde 23- Fon, gunlik operasyonlarin gerektgdmiktardan fazla nakit tutamaz.

Fon paylarinin geri doslerinde olgan nakit ihtiyacini kaflamak amaciyla, fon
portfoylerinde yer alan repglemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasglaarain
rayi¢ bedelinin %10’una kaddMKB repo ve ters repo piyasasindan repo yapilabdifon
varliklarinin %10’'unu gegmemek uzere fon hesabradilalinabilir. Bu takdirde alinan
kredinin tutari, faizi, alingu tarih ve kuruly ile geri 6dendii tarih hakkinda Kurula bilgi
verilir. Piyasa rayici Gizerinde kredi faizi 6deneme

Fon bir s6zlgme cergevesinde ve Takasbank nezdinde olmgidikga, herhangi bir anda
fon varliklarinin %10’u tutarindaki para ve sermaygasasi araclarini 6ding verebilir veya
ayni tutar gmamak Uzere 6dung alabilir ve bu oranla sinirliaknizere aga sats islemi
yapabilir. Odiing verme ve almgeémi en fazla doksar gini sureyle yapilir. Fon



portfoylinden 6ding vermglémi, 6ding verilen para ve sermaye piyasas! aragheen az
%2100’0 kasiliginda nakit veya devlet ic bor¢clanma senetlerindagabilecek teminatin fon
adina Takasbank’ta bloke edilmeartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6ding venilpara
ve sermaye piyasasi araclarinin piyasgedain %80’inin altina dgmesi halinde portfoy
yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonuaftaldusu 6diing verme ve alma
s6zlgmelerine, fon lehine tek tarafli olarak saateenin fesh edilebile@ne iliskin bir
hikmun konulmasi mecburidir.

Tarev arag islemleri

Madde 24- Fonlar portfoylerinde bulundurduklari varhkladiviz, faiz ve piyasa riskleri
gibi risklere kagl korunmasi amaciyla, fon ictigiiiile izahnamede hikim bulunmak ve
Kurulca uygun goérilmek koiluyla, yatirrm amacina uygun portféy yonetim teédaii ile
para ve sermaye piyasasi araclarini kullanabilirler

Fonlar bu amacla Kurulca belirlenecek esaslar gesiade opsiyon sozlmeleri, forward,
finansal vadeliglemler ve vadelisiemlere dayali opsiyolemlerine taraf olabilirler.

Degerleme esaslari
Madde 25-Fon portféyundeki varliklarin gerlemesi gagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar aim fiyatlariyla kaydecirilir. Yabanci para cinsinden
varlklarin alim fiyati satin alma gunindeki yabapara cinsinden gerinin Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasinca belirlenen dovizsdairu ile ¢carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden bglamak Uzere portféydeki varliklardan;

1) Borsadaslem goren varliklar dgerleme guninde borsada gdn en son seangidikli
ortalama fiyat veya oranlarla gierlenir.

2) Degerleme guniinde borsada alim satima konu olmayae benetleri soglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢glanma araclarrsteepo ve repolar ile borsa para piyasasi
islemleri, son glem gunundeki guinlik bilgk faiz orani esas alinarak gexlenir.

3) Portféyde yer alan yabanci para birimine dayata ve sermaye piyasasi araclari,
deserleme gunu itibariyla okan en son fiyatlarinin ilgili olduklari yabanci parn Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz saturu ile carpilmasi suretiyle gerlenir.

c)Yatinim fonu katilma belgeleri, derleme gunu itibariyla en son agiklanan fiyatlaase
alinarak dgerlenir.

d) Portféydeki vadeli mevduat, bgi& faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin pagaya
eklenmesi suretiyle gerlenir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklanghaz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan asadier varliklar ise birinci fikranin (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesindgedenir.

Bunlar dsinda kalan para ve sermaye piyasasli araclari inada@ yer alan esaslar
cercevesinde gerlenir.



Fon paylarinin deerinin hesaplanmasi vgem esaslari

Madde 26-Fon paylari, temsil eti degerin tam olarak nakden ddenmesitiyla
katilimcinin bireysel emeklilik hesabina aktariionun pay dgeri, net varlik dgerinin
dolasimdaki pay sayisina bélinmesiyle elde edilir.

Pay sayisinin hesaplanmasinda kisgl@mierinin s6zkonusu olmasi halinde, ¢ baszana
kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesapl

Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesingkih esaslar izahnamede belirlenir ve belirlenen
esaslara gore hesaplanan pagedimin, muteakipg gunt katilimcilara duyurulmasiganir.

Olaganustu durumlar

Madde 27-Sava, dogal afetler, ekonomik kriz, ilegim sistemlerinin cokmesi, portféydeki
varlklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerindedaiey gelebilecek
arizalar sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bitdinin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganistu durumlarin meydana gelmesi halindgedeme esaslarinin tespiti hususunda Fon
Kurulu karar alabilir. Bu durumda gerleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulukara
defterine yazilarak, Kurula ve saklayiciya bildir@si zorunludur.

Yukarida belirtilen olganustu durumlarin vagh halinde Fon Kurulu karari ile en seri
haberleme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Mgatéga bildiriimek kauluyla birim pay
deserleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadakikaiaya kadar paylarin alim satimlari
durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon Kunada belirlenen esaslar ¢ercevesinde kismen
karsilanabilir.

YEDINCI BOLUM
Fon Portfoyiindeki Varliklarin ve Fon Paylarinin Baknasindliskin Esaslar

Saklayici ve fon portfoytndeki varliklarin saklanmasi

Madde 28-Saklayici, Takasbank ve/veya Kurulca yetkilendiritgzer kurululardir.

Turkiye’'de Takasbank’in saklama hizmeti vgigiara ve sermaye piyasasi araclari fon adina
Takasbank nezdinde saklanir. Bunugirtia kalan para ve sermaye piyasasi araglarinin
saklanmasi konusunddarket, Kurul tarafindan uygun gorilmek ve Takasbartksarida
saklanan varliklar ve bunlarin gerleri konusunda gerekli bilgileri aktarmak veysgienine
olanak tanimak klu ile bir bgka saklayicidan saklama hizmeti alabilir.

Saklayicinin gorevleri

Madde 29-Saklayici vesirket arasinda fon varliklarinin saklanmasi velkatilar ile ilgili
kayitlarin tutulmasi amaciyla séghee yapilmasi zorunludur. Bu sGatee kapsaminda
saklayici;

a) Fon varliklarinin saklanmasi,

b) Fon adina yapilan varlik alim ve satghemlerinin takasinin yapilabilmesi igin gerekli
ortamin sglanmasi ve kontrold,



c) Fon paylarinin katiimci bazinda tutulmasi ve kaihlara fon hesaplarinda yatirirma
yonlendirilecek katki pay! tutari ile bunlara &k gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani sglanmasi,

d) Fon portfoyinin Kurulca belirlenen esaslar cgggende yonetilmesinin kontrolu,

e) Portféy dgerinin ve birim pay dgerinin bu Yonetmelikte belirlenen gerleme esaslari
cercevesinde hesaplagdiin kontrold,

f) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecekSuget tarafindan bildirilen katilimci katki
paylarinin fona aktariminda pay sayisinigrdchesaplanip hesaplanmgaadin kontrol
edilmesi,

g) Fon hesabindan yapilacak 6deme ve virrglamierinin kontrol,

h) Fon portfoyundeki menkul kiymetler Gzerindekklaaun portfoy yonetingirketinin
talimati cercevesinde kullaniimasina aracilik,

i) Sirkete ve portfoy yonetingirketine, fon ile ilgili bilgileri izleme imkaninive gerekli
raporlarin elektronik ortamda@anmasi,

J) Kurulca ve Mustgarlikca istenecek forglemleri ve varliklari ile ilgili bilgilerin elektraik
ortamda sglanmasi,

ile gorevlidir .

Saklayici fon portféyidnan birinci fikranin (d) ve) (bentlerinde belirtilen esaslara uygun olup
olmadgini kontrol eder ve herhangi bir aykirilik tesgitnesi halinde gerekli tedbirleri almak
konusundairketi bilgilendirir. Sirket tarafindan gerekli tedbirlerin alinmamasiimaé

yapilan tespitler saklayici tarafindan en seri Hakme vasitasiyla Kurula bildirilir.

Kurul, saklayicinin gorevler ile ilgili uygulamaasarini belirlemeye yetkilidir.

Fon varliklarinin degerlemesi, portfOy sinirlarina uyum ve birim pay d&erinin
hesaplanmasindairketin sorumlulu gu

Madde 30-Sirket, fon portfoy dgeri ile net varlik dgerinin hesaplanmasina esagkile
edecek bilgiler ile saklayici gnda tutulan hesaplardan yapilan 6demeleri sakiayic
bildirmek zorundadir.

Birim pay deerinin yanls hesaplanmasi halindeket, bundan dgan katilimci zararini
tazmin etmekle yakumludur.

Saklama hesaplarinin gleyisi

Madde 31-Fon hesaplarinin aciimasaaasinda katilimcinin kimlik bilgileri, bireysel
emeklilik sistemine gigi tarihi, fon hesabina yatirilacak katki pay tutarkagilik gelen pay
sayisl, katilimcinin segiifon tir ya da tarleri ile ilgili saklayicinin &b edecgi bilgiler ve
belgelersirket tarafindan saklayiciya bildirilir.

Sirket ve portfoy yonetingirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel eitikldistemi
disina 18 inci maddede belirtilen durumlagidda harcama yapilamaz.



Katilimcilarin aktarim, d@siklik ve ayrilma talepleri saklayicinin belirleyegdildirim
esaslari cercevesindgrketin talimati Gzerine yerine getirilir.

SEKIiZINCI BOLUM
Kamuyu Aydinlatmayadliskin Esaslar

Periyodik raporlara ili skin esaslar
Madde 32- Fonlar, gunlik, tc¢ aylik ve yillik olarak raporzginlerler.

Gunluk rapor, fon portfoy ve net varlik gkxi tablolarindan okan ve birim pay dgerlerinin
gunliik olarak hesaplanmasini gosteren rapor okipgtin sonu itibariyla saklayiciya ve
Kurula iletilir.

Uc aylik rapor, son (¢ aylik donemekiin gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunu, fonun bir 6nceki dileekagilastirmali olarak hazirlanrgi
bagimsiz denetimden gec¢miigc aylik fon bilango ve gelir tablolarini, @iensiz denetim
raporunu, bilanco tarihi itibariyla fon portfoy gkri ve net varlik dgeri tablolarini iceren
rapordur.

Yillik rapor, yil icindeki gelsmeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazintefzaliyet
raporunu, fonun bir dnceki yil ile kalastirmali olarak hazirlanrgibagimsiz denetimden
gecmi yillik fon bilanco ve gelir tablolarini, Bamsiz denetim raporunu, bilanco tarihi
itibariyla fon portféy dgeri ve net varlik dgeri tablolarini iceren rapordur.

on Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporésgari olarak, ilgili ddonemde fonun faaliyet
gosterdgi piyasanin ve ekonominin genel durumungkih bilgileri, fonun performans
bilgilerini ve varsa donem iginde yatirim politikainda, izahname, fon i¢t(giii gibi kamuyu
aydinlatma belgelerinde, katilimcilarin karar vesmeetkileyebilecek @er konularda
meydana gelen desiklikleri icereceksekilde hazirlanir.

Uc aylik rapor, ilgili ddnemin bitimini takip edeaiti hafta icinde, yillik rapor ilgili donemin
bitimini takip eden on hafta icinde Kurula iletili6z konusu raporlar ayni zamagutket
merkezinde katilimcilarin incelemesi icin hazirundurulur. Ayrica, bu raporlarda 6ding
menkul kiymetglemleri ile tirev aragslemlerine ilgkin bilgilere yer verilmesi zorunludur.

Gunluk, ag ayhk ve yillik raporlar Kurulca beliden esaslara gore hazirlanir ve en az on yil
sureylesirket nezdinde saklanir.

Bilgi verme yukimlaltgu

Madde 33-Sirket ve portfoy yoneticisi 21 inci maddeninibgi fikrasinin (f) bendinde
sayllan ksilerin istiraklerinin unvanlari, adreslergtirak oranlari ile kendistiraklerine iliskin
bu bilgileri her yilin Ocak ayinda ve bunlardakggéliklerin meydana geldi tarihten
itibaren alti § giind icinde Kurula bildirmekle yaktmludur.

Fon Kurulu Gyelerinin ve denetginin herhangi bibegten dolayl gérevden ayrilmalari
halinde durum en gec aly giind icinde Kurula bir yazi ile bildirilir. Yazikende, yeni atanan
kisinin ilgili géreve atanmasina gkin yonetim kurulu karari ile bu iile ilgili olarak 12 nci
maddenin Ggunci fikrasinda belirtilen hususlarireudiyetini tevsik eden belgeler yer alir.



Fonun tanitimina yonelik belgeler

Madde 34-Katilimcinin plan kapsaminda yer alan fonlaraliatndan énce kendisine,
izahnamedeki bilgilerin 6zet olarak yer @dve katilimcinin yatirim karari vermesine
yardimci olacak tanitim formu verilmesi zorunludaahnamenigirketin merkezi, bélge
muadurlukleri,subeleri, temsilcilikleri ve internet sitesinde gétlenmg olarak katilimcilarin
incelemesi amaciyla bulundurulmasi zorunludur.

Izahnamenin ve tanitim formunun katilimcilarin aakdlecesi aciklikta ve okunakli bir
sekilde yazilmasi ve Kurulca onaylanmeimasi zorunludur.

Katilimci profilinin belirlenmesi

Madde 35-Katilimci, fona yatirrm yapmadan 6ngeket tarafindan hazirlanmasi zorunlu
olan ve katilimcinin risk getiri profilini belirleaye yonelik katilimci risk getiri profili formu
doldurup imzalar ve bu form cercevesinde elde adiifgilere gore kendisine verilen
tavsiyeler d@rultusunda yatirim kararini verebilir. Katilimcityam tavsiyelerine uymak
zorunda dgildir. Bu form, katilimci bazinda muhafaza edilir.

Risk getiri profili formunda, katilimciya gkin bilgileri almaya yonelik olarak asgari
asagidaki hususlarin yer almasi zorunludur:

a) Katilimcinin kimlik bilgileri,

b) Yatirim vadesi,

¢) Razi oldgu risk oranina gore getiri beklentisi,

d) Yatirimlarinin yonetilmesine gkin 6zel tercihleri,

e) Yatirirm deneyimi,

f) Katilimciya sunulacak fon alternatifleri,

g) Yatirim kararinin alinmasina yardimci olacak xis getiri bilgileri.

Katilimcinin fona katilmaya karar vermesi halin@deytim formunun ve risk-getiri profili
formunun kendisine veril@ine dair katilimcinin yazili beyaninin alinmasiurdudur.

Katilimciya sunulacak belgeler
Madde 36-Sirket;

a) Kurulca onaylanngifon igttizigunu,

b) izahname ve tanitim formunu,

c) Ug aylik ve yillik raporlari,

merkezi, bolge madurluklersubeleri, temsilcilikleri ve internet sitesinde g@ttenmg olarak

katiimcilarin incelemesi amaciyla bulundurmak aélkmcinin talep etmesi halinde
kendisine vermek zorundadir.



DOKUZUNCU BOLUM
Denetim ve Baimsiz Ds Denetimélliskin ilke ve Esaslar

Kurul denetimi
Madde 37-Sirketin fonlarinin, portféy yoneticilerinin ve saklicinin Kanun ve bu
Yonetmelik kapsamindaki faaliyetleri en az yildaksz Kurul tarafindan denetlenir.

Muhasebe belge ve kayit dizeni ve Bansiz ds denetim

Madde 38-Fonlarin muhasebe, belge kayit dizeni ilgitvsiz dg denetimine ikkin olarak
Kurulun bu konudaki dizenlemelerine uyulur. Fonfanhasebe, belge ve kayit dizeninin
portféy yoneticisi dyinda olgturulmasi zorunludur.

Fonlarin hesap valemleri tger aylik ve yillik dénemler itibariyla $ansiz ds denetime
tabidir. Bggzimsiz dg denetim yapilan donemlerdgagidaki hususlara gkin bilgileri ve
bagimsiz denetci gogiiint iceren bir rapor hazirlanir vegoasiz denetim raporu ile birlikte
sirkete ve Kurula gonderilir.

a) Fon varliklarinin mevzuata uygun olarak saklaaklanmad,

b) Fon i¢ kontrol sistemi,

c) Birim pay dgerinin mevzuata uygun olarak hesaplanip hesaplagmad

d) Fonun yatirim performansinakin olarak kamuya aciklanan bilgilerin mevzuatauwyg
olup olmadgl.

ONUNCU BOLUM
Diger Hukumler

Fonlarin birle stiriimesi
Madde 39-Ayni sirkete ait fonlargirketin talebi tGizerine veya resen Kurul tarafindan
birlestirilebilir. Fon, ancak ayngirketin baka bir fonu ile birlgtirilebilir.

Fonlarin birlgtiriimesinde Kurulun yatirim fonlarinin biggrilmesine iliskin
duzenlemelerine uyulur.

Fonun devri
Madde 40-Kurul,

a) Sirketin bir yil 6ncesinden fesih ihbarinda bulunmas

b) Sirketin fon kurmaya ikkin sartlarini kaybetmesi,



c) Sirketin mali binyesinin zayiflamasi nedeniyle Kanari4 Gincii maddesi kapsamina
alinmasi,

hallerinde, fon malvargini bir bgka sirkete Mustgarligin uygun gorgini alarak
devredebilir.

Kayda alma Ucreti
Madde 41- Kurul kaydina alinma sonucunda fon paylarininss&anunun 16 nci maddesi
uyarinca fonun ihrag gerinin en fazla %0,1 (binde bir)'i oraninda Ucrtbidir.

Fon paylarinin ilk defa Kurul kaydina alinmasi sinaa, fon ictiizgiinde belirtilen pay sayisi
Kurulca kayda alinir. Avans tutarina kéik gelen pay sayisinin kayda almayakiin Kurul
karar tarihindeki birim pay deri ile carpilmasi suretiyle bulunan tutar Gzermt&inci
fikrada belirtilen oranda kayda alma tcreti 6denir.

Satilan fon paylarinin avans tutarinaskgc gelen pay sayisinsmasi halinde, kayda alma
Ucreti gagidaki sekilde hesaplanir:

a) Alim satimin yapilgg her giin sonu itibariyla tedavilde bulunan paysabir 6nceki giin
sonu itibariyla tedavulde bulunan pay sayisi ileskagtirilir.

b) Yapilan kagilastirma sonucunda bir 6nceki gline gére pay sayiangavarsa, o gunku
pay sayisi, bu defa daha 6nce kayda alma Ucratindigg@ay sayisi ile karlastirilir.

c) Kayda alma ucreti 6dengpay sayisina gore de bir ardldugunun belirlenmesi halinde,
aradaki fark o gnki birim pay geri ile carpilir ve bulunan tutar tzerinden biriigrada
belirtilen oranda kayda alma tcreti hesaplanir.

d) Hesaplanan tutar Odenecek Kayda Alma Ucretakiohda ayri bir hesapta izlenir ve
izleyen gunlerde fon paylarinin fona iadesinde ésaba bor¢ kaydi yapilamaz.

e) Takvim yili esas alinarak tcer aylik donemidattyla yukaridakisekilde gunluk olarak
hesaplanan Odenecek Kayda Alma Ucreti hesabindalgertutar, bu dénemleri izleyen alti
is gunu icerisinde Kurulca belirlenen hesaplara yatir

Ilgili dekontlarin ve hesaplama tablosunun bir @giresni giin Kurula iletilir.

Diger mevzuat uyarinca ddenmesi gereken kayda alned ierilgili ek yasal tcretler de bu
madde c¢ercevesinde hesaplanir ve ilgili hesaplanailyr.

Kurulca esaslari belirlenen belgeler

Madde 42-Kurul bu Y6netmelikte belirtilen izahnamenin, fauizigtinin, bavuru ve
bildirim formlarinin, risk-getiri profili formu vdon tanitim formlarinin, guanlik, tg aylik ve
yillik raporlarinsekil sartlarini, iceriklerini ve bu belgelerin Kurulaftikenesine ilskin usul ve
esaslar belirlemeye yetkilidir.

Yurarluk
Madde 43-Bu Yonetmelik yayimi tarihinde ylrtré girer.



Yurutme
Madde 44- Bu Yonetmelik hiktmlerini Sermaye Piyasasi Kuryfiratir.



